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INFORME DE REVISION LIMITADA

A la Junta Directiva de
PROYECTQOS BE INFRAESTRUCTURA S A “PISA™

He revisado la informacion financiera contenida en los balances generales de periodo imiermedio de
Proyectos de Infraestructura S.A. “PISA™ al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre de 2010 y los
correspondientes estados de resultados intenmedios por los penodos de tres meses terminados el 31
de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010. Los mencionados balances generales y estados de
resultados son responsabilidad de Ia administracidn de ta Compafiia.

Una revision limitada consiste principalmente de la realizacion de procedimientos analiiicos
aplicados a Ia informacién financiera, verificacion selectiva de Ia docomentacion soporte y en
comprobar que los estados financieros hubieran sido tomados de los lbros de contabilidad. Fstos
procedimientos no implican un examen conforme a las nonmas de auditoria generalinente aceptadas,
el cual tiene por objeto expresar un dictamen sobre 1a razonabilidad de los estados financieros.
Dicho dictamen lo expresaré sobre los estados financieros al 30 de junio de 2011.

Con base en mi revisidn, no tengo conocimiento gue sea necesario hacer alguna modificacion
sustancial a los estados financieros de periodo intermedio de Proyectos de Infraestructura S.A. -
PISA al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010 vy los correspondientes estados de
resultados intermedios por los periodos de tres meses terminados en esas fechas, para gue estén de
acuerdo con nonmas de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia.




Este informe de revision limitada ha sido producido solamente para uso de los miembros de la
Junta Directiva y la Administracion de Proyectos de Infraestruciura S.A. “PISA”; y no debe
utilizarse para ninguna otra finalidad.

EDWIN NOVOA DUARTE
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 102919-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

15 de Mayo de 2011.



(LINT op 5] vAnue ap opmiin auapu s )
AIDET 3An0 4, o) sod epeuifsag
/ LG EGTIE UM
[t dostang]
DLIETIC) MAAUN WAL

() x| apauasaday

T IIJJn\-,.,_WJJ\
S \ -
i
“PapIgmuaD

A RCLIE S0 Sy QUDLDE) SOPULIL OIS UL SOLRALL #0) aND A SOIEUEIL] SOPSD S0LEd LD sEPImuna SIUC)DEILLTE Enp Auantad O IAA SN SHD S0 ea LD upTuey £ [ustary apnnamaklyy) sopavhs s ()

BI[EIMEDE SA0UN[I] SO152 A [ETmu] ouid v sepeml e Emon soy
- & CTL8es T I3 [0z maon) sinpaaay; ] & TOLHRST £ [0z oo enuod sed suapaaipy
LERSLL'PYL S5 tRnERFLLE g {7 o) euea ol seaupna) LERSLLTIT S LSa'ECLLE S (DT s} staophag
Ao ay sty TANID 3 SNUAL Sy
LUL O LOE 5 rRITRSEIE § oluoudiml £ s o, LOL 60 Lol § TREIRSCIT 5 SOATIANY [0 |
LA A (R BER Oas L1 S0 S0] AR cpuniiael [ap (g, UL LR SPHOSOE (T mau] SaunEzog s
AR IRN SHT0R0'E SRROIIRZLIO)M JoiT At
TR LT LRGLTY ] maraala pap apepesy
SENRLLTT LY N1 I uroesd (AN Iy HIL'S 117 RiE CCC TR ST {4 P HARLANTN FOA1TTS
(HIEF S [0 [HH P R i (5T mon] siatagay
i | sl :Eun..:u.:.:ﬁ ap apoejam Namxing
05 1 BIT S ([ v (eroos |ty A0t Hud'y () pou) sajg oy

] A £ STIUU] OIRILWIED

OHISTUUL] S G OT voad jmo, ELI DN NTEELEH (% i) wiaw “odmba & sapepanda, )
OO0 THHE DR 1% [T1 mou) saymasauina sajadod A souog]

DT LY E BT RAR L {8 By apaapy wjual op _.:_mu_._n_:.___ BLEHEL'S LI YRl L1 (f wuu} souokiaay)
HEPIRUUD LEE L ET UL T tou) ol i) sopriogip sousgy

SEHHEORE 0L CUE KUY RATHALLD S0ATFIT [0, UL LRI E AL BAILLTLLIND SOAT)E [IbsY
Honnonzl [ {T1 mou) sapmasmuan sajacid £ samng

ACTE0T LLBTUE'D soa st s TEW R 9o0' 1l opadaapiue.tnd sopadnd soser
CHINET TOR'TIY (1] W0w) SapLaN Sy

[ORNAEA 1Ly (091 O} sauate|acd & SOMLLES saartty SOSTHT S froire’! (U Pt st

Ty HOY 004 s snetaciijg)

ChpTuLy CETHUS UL SN A sauagansd ‘somandury e p LLOT] MILOLE'ST (gt
arpLre RE(FOOY LT {g moud i 2o minean 3
[ET 1y S TeoLs1ol g (R Mou) tadnpaastd,[ 15844 S HS6T b apruodue]
PRANENLII0D SOAISE | IEAELILIOD sa iy
0LOT op LLOZ op DHOZ op LLoZ op
QIQUIDRIR op LE Y oIl LE Y SYLSINOIDDY SO7 30 CINONIMIYY A SOAISYY Qquiolsp ap LE 1Y OLIEW Lg Iy SOAILIY

{sosod op s0§(w ud)
0LO0Z 30 IUBSWAIDID TA LE A LLOZ A OZEYIN 30 1S TV STTVHINTD §IINYIvE

«YSId. VS YHNLINYLSIYVEAN] 30 S0LITA0N




PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA S.A. "PISA"

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS PERICDOS INTERMEDIOS
DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2611 Y 31 DE DICIEMBRE DE 20HE
[En miles de pesos, excepto la uiilidad neta por accién}

At 31 marzo Al 21 de diciembre

de 2611 de 2010
Ingresos operacicnales fncta 1)
lngresus operacitn peajes 3 243460941 5 24209185
Ammontizecidn de phra v gasios operacionales directas (nots 173 $ 455710 4837316
Unikifad Bruta J0L9E.225 1946754
Castos de admikistrecion {rata 18} 2422432 3 A0 T02
Uilidzd eperecional 17.66%103 §3.0951.997
Ingresos (pastos) no aporacienales {fnota 193
Ingresas no aperacienales 31466105 3466.569
(Gastps ro operacionales (G707 (1.043.973
2780133 2422596

Utilidad antes de impuesto sobre fa ronta
e impueste sohre fa renta 20.455.326 FE.377.393

lmpueste de renta {nota 24

Corriente 5827739 6.076.350
Utibidad e ejercicio £ 14627587 & 12301043
Lilidad neta por occicn 5 37538 § 315487

Eas notas adjuntas son paric intezral de bos estados Bnancienos

{*3 Los suscrites Representante Legat ¥ Contador certificamos gue hemos verificadoe previzmente los afirnzcicnes
contenidas en estos estados finzacicros v gue los mismoes han sido tomades fieimente de los Hbros de contabilidod.

RO W/,

Juan Carles Par¥
Representante Eegat {*)

| Edwin Novea Duarte |
© Revisor Fiseal
TP Moo H02913-T
BPesignado por Deloitie & Touche Lidsz.
{Ver infornce adjunto de mayo 15 de 2011




PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA S.A. "PISA”

NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS INTERMEDIOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO
DE 2011 Y EL 31 PE DICIEMBRE DE 2010

(En miles de pesos, excepto cuando se indigue lo contrario)

1.

ENTE ECONOMICO

Proyectos de Infraestructura S.A., antes Hacienda El Carmen Ltda., es una sociedad andmima,
establecida de acuerdo con las leves colombianas el 26 de marzo de 1983, segin Escritura
Publica No. 893 de la Notaria Primera de Cali. E térmnoe de duracidn de la Compafiia es
hasta el I de marzo del afio 2058,

Miediante la Escritura Pablica No. 562 del 1° de marzo de 1993 de la Notaria Primera det
Circulo de Cali, 1a sociedad Hacienda E} Carmen Lida., se transformo de soctedad Himitada a
sociedad andnima, ¥ cambio su razén social de Hacienda El Caomen Ltda., & Proyectos de
Infraestructura 8. A.

El objeto social de Proyectos de Infraestructura S A, consiste principalmente en la
construceion de obras piblicas por el sistema de concesion, asi como el desarrollo total o
parcial de construceion de obras puiblicas y privadas bajo cualquier otro sisteina distinto de la
concesion.

En octubre de 2001, Ia Compaiiia adguirié el 50,5% del capital accionario de la empresa
Concesiones CCIFC S.A ., de igual forma posee el 94,02% del capital social de la Compafia
de Inversiones en Infraestroctura S.A.

Proyectos de Infraestructura S.A. se encuentra inscrita desde el 26 de junio de 1996 en el
Registro Nacional de Valores.

Conftrafo de concesion - La Gobernacion del Departainento del Valle del Cauca, mediante
Resohucion No. 0832 de diciembre 30 de 1993, le adjudicd un contrato por el sisterna de
concesion, por $45.369.496 a Proyvectos de Infraestructura S.A. por el término de quince {15}
afios (anmentando a 20 afios mediante acta No. 14 de diciembre 20 de 1995), para la
construccion y mantenimiento de una nueva calzada, mejoramiento y mantenimiento de Ia
calzada actual existente de la carretera Buga - Tulua - La Paila, en el sector comprendido
entre las abscisas K67+100 y K128+100.

Mediante este sistemna, el concedente cede los derechos patrimoniales sobre €l peaje de Unbe
v el peaje de Betania durante el plazo de concesidn, al final del coal se revierte al Estado el
activo y las inversiones realizadas en el mismo.



En virtud de dicho contrato, la Compaiida se comprometié a constituir un fideicomiso de
administracién en la Fiduciaria Corficolombiana 8.A., para que sirva de eje en la captacidn y
administracion de todes los recursos necesarios para la ejecucion del proyecto, de igual
forma, se comprometid a constituir diferentes garantias como respaldo en el cumplimiento
del proyecto.

El dia 7 de noviembre de 2006, con autonizacion de la Junta Directiva de la sociedad, se
suscribio un Acta de Modificacion ¥ Adicidn al Contrato de Concesidn No. (001/93 de la via
Buga-Tulug-La Paila celebrade entre Ia Gobernacion del Valle def Cauca y Proyecios de
Infraestructura §.A. el 30 de diciembre de 1993,

Se adicionaron las siguientes obras: a) construccidn y operacion de segundas calzadas a las
variantes existentes a Tulud, Bugalagrande ¥ La Paila; b) construceidn v operacion de una
segunda calzada entre La Paila y La Victoria, incluyendo una variante en doble calzada al
Municipio de Zarzal ¥ ¢) rehabilitacidn y operacion de la via existente entre La Paila y La
Victona. El plazo de Ia etapa de operacion del contrato se amplid de 226 meses a 454 meses.

La obra se financiard por parte del concesionario ¥ la remuneracion se hard con el recaudo de
los peajes durante la extension del plazo del contrato, término en el cual deberd administrar,
operar ¥ mantener todo el sistema vial.

Las obras de esta nueva modificacion y adicion al Contrato de Concesion No. 001793 se
comenzaron a ejecitar a partir del afio 2007.

En el mes de septiembre de 2009, se firmmo el conirato de Estabilidad Juridica No. 020 de
2009 celebrado enire la Nacidn - Ministerio de Transporte v la Sociedad mediante e} cual
esta Altima se compromete a realizar 1as obra mencionadas en el Acta de Modificacion y
Adicitn al contrato de Concesion y la Nacion garantiza la estabilidad juridica sobre las
normas identificadas como determinantes para la inversion. El valor de ks prima asciende a
Ia suma de 51.600.000 millones los cuales seran cancelados en 3 cuotas hasta septiembre de
2011

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

at. DBases de preparacién y presentacion de los estados financieros — Los estados
financteros de la Compailia ban sido preparados ¥ presentados de acuerdo con prineipios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia establecidos por el Decreto 2649 de
1993 e instrucciones y practicas contables establecidas por la Superintendencia
Financiera.

La Compafiia no reahiza un cierre definitivo de sus coentas para los estados financieros de
periodos intermedios por tres meses, los cuales son preparados para uso de la
administracion v aptoridades gue ejercen inspeccion, vigilancia y control. Igualmente,
se realizan provisiones y estimaciones para fines contables.



b, Ajustes integrafes por inflacion - De conformidad con las normas legales vigentes, los
estados financieros se ajustaron hasta e} 31 de diciembre de 2006 para reconocer el efecto
de la inflacion, de acuerdo con el Sistema Iniegral de Ajustes por Inflacion, aplicando el
procedimiento mensual, los ajustes por inflacion contables acumulados en los activos no
nonetarios, pasivos no monetarios y en cuentas de orden no monetarias, haran parte del
saldo de sus respectivas cuentas para todos los efectos contables.

¢. Periodo contable - La Compania tiene defimdo por estatutos, efectuar un corte de sus
cuenias, preparar v difundir estados financieros de propésito general dos veces al afo, al
30 de junio y 31 de diciembre.

i. Inversiones - Las inversiones temporales estin representadas por fideicomisos en fondos
comunes ordinarios de los cuales la fiduciaria hace la valorizacion diaria de precios de
mercado; la Compafiia contabiliza la causacion con base en los reportes de |z fiduciaria.

Las inversiones permanentes estdn representadas principalmente por la participacién en
las subordinadas Concesiones CCFC 8. A. y Compafia de Inversiones en Infraestructura
5.A.

Conforme a lo establecido por la Superintendencia Financiera, en relacion con el

ejercicio del control por parte del inversionista sobre el ente emisor del Hitulo o
documento, las inversiones se segmentan en controlantes y no controlantes. Son
controlantes, aquellas mantenidas por un inversionista gue, con suyjecion a la ley, tenpa ka -
calidad de matriz o control respecto del ente emisor del titulo o documento en que se
encuenire representada la inversion, sea que tal calidad se origine o no con motivo de la
inversion efeciuada; no controlantes, aguellas donde no se tiene tal calidad.

Las inversiones en controlantes, se contabilizan por el método de participacion en el
patrimonio.

Las inversiones en sociedades ne subordinadas se contabilizan por el método det costo, el
cual no excede el valor de mercado. Los dividendos se registran en la vigencia en Ia cual
son decretados.

e. Oastos pagados por anficipade y cargos diferidos

(iastos parados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado comresponden a polizas de seguros, las coales se
amortizan durante su vigencia.

Carpos diferidos

Los cargos diferidos estan representados por gastos preoperativos de estudio,
investigacion y ejecucidn de 1a obra de Ia construccidn objeto de 1a concesion; también
forman parie los intereses financieros capitalizados, hasta el momento en que el activo se
encuentra en condiciones de ser ntilizado.



I.a Compaiiia empezo la amortizacién del tramo de la carretera Buga — Tulud a pariir de
agosto de 1995, A pariir de abril de 1999 se empezd a amoriizar el tramo Tuluid - La
Paila; estos tramos conocidos como tramoe 1 y tramo H, respectivamente, se amortizan
hasta mavo del afo 2033,

Los cargos diferidos del ttamo La Paila — La Victoria y Variantes se amortizardn una vez
finalice la construccién de las obras, duranie el periodo restante de Ia concesidn.

Propiedades y equipo - Las propiedades ¥ equipo se regisiran al costo de adquisicion o
de vonstruecidn, mds los ajustes por inflacidn registrados hasta diciembre 31 de 2006, del
cual forman parte los costos y gastos directos e indirectos causados hasta el momento en
que el active se encuentre en condiciones de ser utilizado.

El costo de las adiciones o mejoras que aumenten la eficiencia o prolonguen la vida del
activo se capitaliza en la coenta del respectivo active. Los desembolsos normales por
mantenimiento y reparaciones son cargados a gastos,

La depreciacitn se registra utilizando el métedo de linea recta v de acnerdo con el
nimero de afos de vida dtil estimado de los activos. Para los vehicolos adguiridos hasta
el afio 2006 se utiliza el método de reduccion de saldos. Las tasas anuales de
depreciacion, para cada rubro de activos son:

Edificaciones 3%
Maguinaria ¥ equipo y eguoipo de oficina 1%
Vehiculos 20%
Equipo de computacidn vy comunicacion 20%

Cargo y crédito por corveccion monetaria diferida - El ajuste por inflacion de los cargos
diferidos no menetarios que no estuvieron en condiciones de generar ingresos o de ser
enajenados, se realizo teniendo en cuenta Ia norma general de los ajustes sobre activos.

Durante los afios en que se mantuvo diferido el ajuste por inflacion, Ia parte proporcional
del ajuste sobre el patrimonio que financid dichos activos diferidos tavo similar
tratamiento, registrindose su contrapartida en Ia cuenta de cargo por comreccidn
monetana diferida. Hasta el afio 2000, las cuentas de erédito y cargo por correccion
moenetana difenida, se amortizaron como correccion monetaria del periodo iniciando
desde el momento en que se termind la constrzccion y por el tiempo de operacidn.
Basados en el Decreto 1536 de mayo 7 de 2007, 1as cuentas de crédito y eargo por
correccion monetaria diferida, a partir del | de enero de 2007, se amortizan contra las
cuentas de resultados en Iz misma proporcidn en que se asigne €l costo de los activos que
le dieron origen, ulilizando el mismo sistema de depreciacién o amortizacion que se
utiliza para dichos activos.

A partir de julio de 1595 y abril de 1999, se empezo a amortizar el cargo vy el crédito por
correccion monetaria diferida contra la cuenta de resultados, dicha amortizacion se
realiza durante la pemmanencia del contrato de concesion, el cual ird hasta mayo de 2033,



1.

Hi.

H

Intangibles — crédito mercantil adgnirido - El crédito mercantil adquindo se generd en
la compra de acciones de la Compania Concesiones CCFC S.A. (ver nota 8) v esta
representado por el exceso entre el valor en hibros de las acciones v su precio de
adguisicidn, se amortiza por el método de linea recta por el término de 10 afios
{noviembre de 2001 a octubre de 2011). A partir del 1° de febrero de 2010 se cambid su
periodo de amorizacién para culminar en dictembre del afo 2010

Tmpniestos, gravamenes y tasas - La provisidn para impuesto sobre la renta ¥
complemnentanios se determina con base en la wtilidad comercial con el obieto de
relacionar adecuadamente los ingresos del periodo con sus costos y gastos
correspondientes y se registra por el monto del pasivo estimado.

Impuesto de renta diferide - La Compaiiia reconoce el efecto de impuestos ocasionado
por las diferencias temporales que se presenfan en el reconocimiento de ingresos y gastos
contables en relacidn con lo fiscal, calculado a tasas de impuesto actuales, se registra
como impuesto diferido activo o pasivo, segiin aplique, siempre gue exista una
expectativa razonable de que dichas diferencias se revertiran.

fmgneesto ol patrimonio — La Compaiia, sipuiendo los pardmetros establecidos en el
articulo 3 de Ia Ley 1370 del 30 de diciembre de 2009, regmstra el impuesto al patnmonio
imputando la cuenta de revalorizacion del patnimonio, sin afectar fos resultados del
gjerciclo.

Divisas - Las transacciones y saldos en moneda extranjera se convierten a pesos
colombianos a la tasa representativa del mercado, certificada por Ia Superintendencia
Financiera de Colombia. La tasa de cambio utilizada para ajustar el saldo resultante en
dolares de los Estados Unidos al cierre del primer trimestre de 2011 y dltimo tomestre de
2010 fue de S1.879,47 y §1.913,98 v (pesos) por USS|, respectivamente.

fngresos diferidos - Los peajes recaudados en el punto denominado 1a Uribe, se
registraron como ingresos diferidos durante el periodo de construceidn de la nueva
calzada, vy se estan amortizando desde abril de 1999, cuando 1a calzada entrd en servicio,
hasta mayo de 2033, fecha de finalizacion del Contrato de Concesion No. 001/93,

Valarizaciones (desvalorizaciones) - Corresponden a las diferencias existentes enire a) el
valor de mercado determinado por avahios de reconocido valor técnico y el valor neto en
libros de ias propiedades y equipo, ajustado por inflacion y b) el costo de las inversiones
gjustado por inflacidn y su valor intrinseco. Para las inversiones en no controladas,
cuando el valor de realizacion de las inversiones es inferior al costo en libros, la
diferencia disminuye la valorizacion hasta su monto v en el evento de ser mayor, tal valor
constituye una desvalorizacion, sin perjuicio que el saldo neto sea de naturaleza contraria.

Estas valerizaciones se contabilizan en cuentas separadas de los activos ¥ su
contrapartida como superdvit por valorizaciones, el cual no es susceptible de distnbucién.
Las desvalorizaciones de aclivos fijos se registran directamente en el estado de resuliados
come gasto del perdodo.



0. Cuentas de orden - En estas coentas se registran las operaciones con terceros que por su
naturateza pueden afectar Ia sttuacidn financiera de la Compaiita. Incluven aquellas
cuenias de registros nithzadas para efectos de control e informacién gereneial. Asi
mismo, las diferencias enire ¢l patrimonio contable y el fiscal, entre la utitidad contable ¥
renta gravable y los compromisos o contratos que se relacionan con ¢l objeto social de la
Compafifa.

p. Causacicu de ingresos y gastes - Los ingresos de la Compaiia se reconocen en el
periodo en ef que se realizan, es decir, por ¢l sistema de causacién y no solamente cuando
se ha recibido el efectivo o su equivalente. Igual tratamiento se aplica sobre costos y
Tastos,

g. Pasivos pensionales - La Compafiia 110 poses pasivos pensionales.

3. INVERSIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre de
2010;

31 de marzo 31 de diciembre
de 2011 de 20750

Corto plaro
Derechos fiduciarios 5 25.810.304 5 13.677 488

5 25810304 S 13.677 488

Largo plazo

Acciones (a) s 17.811.892 5§ 15.816.556
Provisiones £38.363) (57.977)
Total 5 17.753.327 § 15.758.579

fa) Las inversiones en acciones estn representadas ea kas sigajentes Compafiins:

Coacestones CCFC BLAL i 17182341 § 15.187.205
Compafiia Inversiones en Infraestrectorz 5. A. 2904 2.004
Centro Eventos Valle del Pacifico 467433 407 453
CCT Market Place S. A TOA2 71017

5 17.733.527 & 15.758.579

- 10 -



El siguienle es un detalle def mimero de acciones ¥ el porcentage de participaciin

Acciones Sa
Detalle ordinarias pariicipacion
Coacesiones CCFC S.A 203921574 A0,30%%
Compania de Inversiones en Infraestructna 5 A, 4.349 04,62%
Centra de Eventos Valle del Pacifico §.A. 49172 3,054
CCI Markee Place 5 AL F28.883 3,08%%

1 g siguiente es a composicidn patrimonial de !as inversionss contabilizadas bajo el método de participacion al
3t de marzer de 201 F v 31 de diciembre de 2010:

CONCESIONES CCYC 5.4,
31 de marzo 3 de diciembre
de 2011 de 2010
Capital social £ 11.719.600 8 11.719.666
Reserva legal 5.EA1.000 SEGLO0D
Reserva gstatutaria 5007 5.007
Revaterizacion del patrimonio 10.436.205 10.883.548
Resultado del gjercicio {2} 5.678.69% 1.344.453
Total patrimonio 5 I TS OB 29.813.674
Inpresos percibidas bajio método de participacion 5 1E6T T3S 2423058
&z de participacion 56.5% 58.5%

(*) La Utilidad af 31 de diciembre de 2010 corresponde dnicamente & la milidad del mes de diciembre de
2010, dado que la Compailia cemrd estados financierss a noviembre 30 de 2004

COMPANIA DE INVERSIONES EN INFRAESTRUCTURA S.A.

apital social % 4595 & 4.506
Revalorizacion del patrimonio 304 304
Resultados de ejercicios anieriores {1.922) {1.905}
Resultado del ejercicio - 17
Total patrimonze i ERU1i% T 1068
Pérdida método de participacién - (14}
%4 de partivipacidn 04,62%% 4620

La Compaiiiz no posee restricciones ¢ gravimenes para las inversiones.

-1t -



4, DEUDORES

El siguiente es un detalle de los deudores al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre de 2010:

31 de marzo 31 de diciembre
de 2011 de 2010

Ingresos por cobrar — peaje y otres (%) hY 546929 S 5.305.086
Cuentas por cobrar comnpaiiias vinculadas 102.404 2.350
Anticipos y avances a contratistas 934.023 1.364.819
Anticipo impuestos y contribuciones 73.405 -
Cuentas por cobrar a trabajadores 233,162 233.680
Deudores vanos 24110 2.564
Total 5 L937.033 S 6.928.505

Estos saldos no presentan vencimientos importanies que requicran del registro de provision
por incobrables.

{*} Eisaldo a diciembre 31 de 2030 de esta cuents, incloye los dividendos decrerados por la Subordinada
Concesiones CCFC sobre las uilidades del pediodo comprendido enere €] 1° de julio al 30 d= aoviembss de
2010, coyo pago fo realizd el 14 de enero de 2011 por 84.331 millones. Asi mismo incluye el recando de
peajes de los dltimos dizs del mes de diciembre que por ciemrs bancanio no alcanzaron & ser depositados en
el Fideicomiso

5. PROPIEDADLES Y EQUIFMO, NETO

El sipuienie es un detalle de las propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2011 y 31 de
diciembre de 2010:

Temenos $ 46,534 § 49,534
Construcciones y edificaciones 2.406.249 2.406.249
Maguinaria y eguipo 8.118.541 5.050.662
Eguipo de oficina 501.482 5(:0.489
Equipo de computacion y comunicacidn 729.254 713.722
Flota ¥ equipo de transporie 2.254.818 2254818
14.059.578 13.975.474

Depreciacion acumulada (5.626.333} {5.294 976}
Provisién {23} (25}
Total s §.433.520 § 8.680.473

La Compafifa no posee resiricciones o gravamenes para las propiedades y equipo.
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6. INTANGIBLES

El siguiente es un detalle de los mtangibles al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre de
201

31 de marzo 31 de diciembre

de 2011 de 2018
Crédito mercantil {a) S 5004996 5 5.004.996
Menos: amortizacion acumulada {5.004.996) {5.00:4.996)
Derechos en fideicomisos de administracion (b} 4.468 4.468
Total S 4468 S 4.468

{27 A finales del mes de octubre de 2001, la Compaiia adguind y pago el 30,5050 de participacion en ta
Compaiiia Concesiones CCFC 5 A, esto origind un valor en exceso al valor en libros de las acciones

adquisicion era de 5200 v el valor de compra de cada 2ccidn fue de 343,04,
Dicho crédito mercanti] comenzd a amoriizarzge por ¢l método de linea recta en noviermnbee de 2001, por el
iermine de dicz afios, es decir hasta ef afio 2011, A partir del 1° de febrero de 2010, se carnbid su perdodo

de amortizacion finalizando en el mes de dictembre del ado 2010,

(b Comesponde o los rendimientes depositados en un Patdmoenio Avtdnome con la Fiduciana de Occidente
5.4, cuyo objeto es mantener recursos para fa realizacion de estudios pare participar en futuras leilaciones.

7. ACTIVOS DIFERIDOS

El siguiente s un detalte de los cargos diferidos al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciemnbre
de 2010:

Cargos diferidos de las obias S 463.976.378 § 455.483.380
Amortizacion acumulada {211.593.079) {210.440.591)
252.382.699 245042789

Cargos por correccion monetaria diferida 3.038.526 3.072.912
Total b 255421225 8 248.115.701

Los cargos diferidos estan representados por gastos de gjecucion de la obra, también forman
parte los intereses financieros capitalizados hasta el momento en que el activo se encontrd en
condiciones de su utilizacidn, excluyendo el IVA de Ia construccion.



La Compafia inicid la amoriizacion del trame de Ia carretera Buga — Tulué a partir de agosto
de 1995 Hamado tramo §. A partir de abnl de 1999, se empez( a amortizar el tramo 11
correspondicnte a la carretera Tulud — La Paila. Estos tramos se amoriizan hasta el mes de
mayo del afio 2033, fecha de finalizacién det contrato de concesion.

Los cargos diferidos del tramo La Paila — La Victonia v Vanantes estan representados por los
pastos de la consiruceion de las obras mencionadas en el Acta de Modificaclon y Adicion al

Contrato de Concesion, las cuales comenzaron a construirse en el afio 2007 y su amortizacién
se miciard una vez finalice las obras, hasta el mes de mayo del afo 2033,

La siguiente es la composicion de los cargos diferidos de las obras al 31 de marzo de 2011 y

31 de dictembre de 2010;

TRAMO 1. BUGA -~ TULUA

Obra civil

Obras complementarias

Estacion peaje

Interventoria

Obras de rehabilitacién y mantenimiento
Intereses y comusiones

Predios escriturados

Otros gastos diferidos

Total tramo 1
TRAMO II, TULUA - LA PAILA

Cbra civil

Obra civil puentes

QObras complementarias

Estacién peaje

Interventoria

{bras de rehabilitacion ¥ mantenimiento
Intereses y comisiones

Predios escnturados

QOperacion peajes

Otros gastos diferidos

Total tramo 11
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21 de marzo 31 de diciembre
de 2011 de 2010
21.251.891 21.251.891
5.047.338 5.047.338
1.487.G93 1.487.093
1.610.544 1.010.344
1.331.245 1.331.245
2.442 410 2.442.410
249 883 049 883
2.621,553 2.621.553
36.741.957 36.741.957
06,079,492 66,079,492
3.449.392 3,446 392
8.392.880 2.892 886
2129 383 2120383
4.126.645 4.126.645
2.231.173 2.231.173
7.356.353 7.356.353
7.994.603 7904603
3420876 3420876
1.39]1.538 1.391.538
107.072.341 107.072.341




TRAMO LA PAILA — LA VICTORIA Y VARIANTES

Materales

Costos directos

Gastos de personal
Interventoria de construccidn
Costos indirectos
Depreciacion

Financieros

Contratos de obra

Predios

Obras sociales y otros

Total tramo La Paila — La Victoria y Variantes
OTROS DIFERIDOS

Refuerzo Buga-Tulud- La Paila 2008
Otros gastos diferidos (7)

Total otros diferidos

Ajuste por inflacion
Amortizacidén cargos diferidos

Total cargos diferidos de las obras

31 de marzo

31 de diciembre

de 2011 de 2010
S 23760203 S 22.968.506
27.263.7706 26.047.270
5.829.749 5.473.887
3.962.069 3.775.514
16.759.970 16.304.083
1.894.723 1.8409.703
15.989.567 14.261.778
27.952.611 25.158.424
3.924.549 3.918.795
3.029.697 2.8965 926
130.366.844 122.753.889
16.502.369 15.544.526
2.912.502 2.990.302
10.414.871 13.534.528
170.380.365 170.380.365
(211.593.679} (210.440.591)
g 252.382.69% § 245.042.789

{*3 Incluyes gastos en nuevos provectos lales como la elaboracidn de los disefios en fase II para constmir 1a
doble calzads Buga - Mediacanoa, [a inversion en equipos para la actualizacidn y amplizcion del sistema
de comunicacianes 3.0.5. de [z doble calzada Buga — Tulud — Ea Paila — La Victoria, al suministro e
instzlacion del ststema elecirinico para recaudo, control de trafico y aaditoria ubicado en las casetas de
peaje vy al registro de 1z prima del contrato de estabilidad juridica firmado en septicmbre de 2009 con el

Ministerio de Transporte.

CORRECCION MONETARIA DIFERIDA

El siguiente es un detalle de los conceplos que conforman la cuenta de cargoe por comreccion
monetaria diferida al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre de 2010:

I
[Ty
L

b



Carro por cormecetdn monetaria diterida
Tramo I Buga-Tului
Amornizacion

Tramo [} Tuluid-La Paila
Amortizacion

Total

. PROVEEDORES

31 de marzo 31 de diciembre

de 2011 de 2010
5 2194505 S 2.194.505
{1.503.518) {1.497.721)
688,987 696,784
5.897.893 5.857.893
3.348.354 {3.521,765)
2.349.539 2.376.128
S 3.038.526 % 3.072.912

El siguiente es un detalle de los proveedores al 31 de marzo de 2011 ¥ 31 de diciembre de

2010:

Gémez Cajiao y Asociades S.A.

Constructora Hago — Obras civiles Lida.

Estudios y provectos del Sol S.ALS. (¥)
LCH.S. enCS.

Ingenieria Civil de Vias Ltda.
Industrias Ceno S.A.

i ntinoamericana de Construceiones 5.A.

Piedrahita Rios Juan José
Sepuridad Atlas Lida.

Franco hijos y Cia SCA
Thomas Instruments S.A.
Universidad del Valle

P&C Ingenieria Vial Lida.
Sidernirgica de Occidente E.U.
Diros

5 43.148 § 31.282
433.337 -
7.851.525 7.851.525
273.249 -
82.757 -
- 200.415
401.468 -

- 43.479
15,758 21.771
50.970 -

217.554 217.554

186.355 234,555
71.324 -
53.521 -

473.886 60.650

S 10.157.052 § 8.661.231

(*) Comespende al contrato suscrito el 2 de noviembre de 20010, para la asistencia técnica para {3 construccion,
mgjoramiento ¥ rehabilitacién de las obras de la secunds calzada de! ramo La Paila — La Victoria, asi
coma para la construccidan de la variante orente @ Zarzal en doble calzada. Este contrato se pacard dentro

de los ssis meses siguientes a la suscripcion del mismo.
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9. CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre
de 2010:

31 de marzo 31 de diciembre
de 2011 de 2010

Costos y gastos por pagar % 504811 % 671.080
Dividendos por pagar (*) 26.676.131 -
Retencion en Ia fuente y otros impuestos 205.489 1.378.733
Retenciones y aportes de nomina 123.607 108.112
Acreedores varios - 13.461

Total 8 27600038 S 2.171.416

(*) Mediante Acta de Asambles Ordinaria de Accionistas No. 64 del 21 de febrero d2 2011, se decretaron
dividendos sobre utilidades del segendo semestre det afio 2010, pagaderos en un solo instalwnento en el
mes de junio de 2{11.

10. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

E!l siguiente es un detalle de los pasivos estimados y provisiones al 31 de marzo v 31 de
diciembre de 2010:

Intereses causados bonos segnnda emision:

Tomestre vencido 5 128092 % 132 884
Semesire vencido 3,573 10,140
Afio vencido 20 049 170,280
Intereses cansados bonos tercera enision:

Trimestre vencide %61.806 G48.701
Oros intereses catisado y provisiones:

Para mantenimiento, reparaciones y otros (¥) 3.749. 181 3.041.305
Total 3 5033751 § 4.312.319

{*) Incluye principalmente [a provision per posibles contingencias gue puedan afectar & ta Compafia (Ver
noda 21
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1i. ABONOS DITERIDOS

El siguiente es ef detalle de los abonos diferidos al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de

2010:

Corto plazo
Tarjeta inteligente

Largo plazo
Ingresos recibidos por anticipado (a)

Crédito por correccion monetaria diferida (b)

Iinpuestos diferidos

Total

31 de marzo

31 de diciembre

de 2011 de 2010
A 242001 § 230.245
18.036.348 18.240.456
1.753.609 7.841.002
25.789.957 26.081.458
31.894.626 31.894.626
5 57927484 § 58.206.329

fay Elwvalor acumulade por ingresos recibidos por anticipado 2l 31 de marzo de 201} v 31 de diciembre de
20H), cormesponde a 1os ingresos diferides acumulades por recaudo peajes duranie el periodo da
coastruccidn hasta el 31 de marzo de 1999, fecha desde Ia cual se estdn amortizande, hasta ef mes de
mayo del afie 2033, fecha de terminzcion del Contrato de Concesion.

in detalle de su composicitn se presenta a continuacion:

Recando por peales
Ingresos diferidos
Amoniizacion

Total

5 45710811 % 43719011
{27682 063) (27 478.555)
s IR.036.348 & 13246456

(b} Elsizuiente es un detalle de la cuenta crédito por correccion monetaria diferida 21 31 de marzo de 2011 ¥

31 de dictembre de 201

Crédite por correccidn monetaga difesda
Tramn | Buga - Tulus
Amortizacidn

Tramo H Tuiud - La Paila
Amonizacion

Correccion monetaria vamantes

Total
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3 3622EM 8 3.6322.8H
(2476524 {2.463.552})

1.146.280 1.156.253

16.523.225 16.523.223

(9.546 883Y (5872.462%
£.576.342 6650763

30.987 30.087

s 1753602 % T.R41.002




12. BONOS Y PAPELES COMERCIALES

Mediante Resolucidn No. 0465 del 26 de junio de 1996, la Supenntendencia Financiera
autorizo a la Compaiiia la inscripeidn y emision de los primeros 20.000 bonos a la orden, los
cuales fueron colocades en el mercado de capitales colembiane ¥ estan inscritos en la Bolsa
de Valores de Colombia. Estos bonos estin completamente cancelados.

Mediante Resohucion No. 0277 del 7 de abril de 2000, modificada con la Resolucién No. 427

de julio de 2001, ia Superntendencia Financiera (antes Superintendencia de Valores)
autorizd la segunda emision de 20.000 bonos (Bonos PISA 1999) a la orden; asi:

Clase Bonos ordinaros
Monto astorzado S20.000.000
bonto en cirenlacion S12.000.000

Fecha de emision
Vaolor nominal, en pesos

Octubre 08 de 2001
S1.000.000 c/u

Serie B
Plazo de redencién 10 y-7 afos
Rendimiento IPC+8,5% e IPC+E,3%

El siguiente es un detalle del vencimiento de los bonos colocados en la segunda emision:

Monto

Serie Plazo Modalidad Vencimiento
colocado

B S B.000.000 10 afips T.V. Agosto §de 2011

B 3.780.000 10 afos AV, Agosto § da 2011

B 220,000 14 aiios SV, Agosto 8 de 2011

Total S 12.000.000
TITULOS
Segun serie Segin modalidad

2*, Emision Tramo A 8 12.0000000 100% S.vV: § 220,600 F,84%
2%, Emision Tramo B - - AV 3.780.000 31,50%
2% Fmision Tramo B - - T.V: 8.000.000 G6.60%
S 12.000.000 100% S 12.000.000 180.00%

En ¢l mes de septiembre da 2008 se redimieron $8.000.000 correspondientes a bonos de la

segunda emision del tramo B.
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Mediante Resolacion No. 637 del 18 de mayo de 2009, la Superintendencia Financiera de
Colombia avtordzo ta emision de 120,000 bones a la ordn,n de los cualtes ze soscribieron
80.000 bonos a la orden discriminados asi:

Clase

Monto autorizado
Monto en circulacion
Fecha de emision

Valor nominal, en pesos

Serie
Plazo de redencitn
Rendimiento
. Monto
Serie
colocado
AT S 22.600.000
Ald 57.400.000

Toltal 5 80.040.000

Bonos ordinarios a la orden
S120.000. 000

£80.000.000

Mayo 20 de 2009
S1.000.000 cfu

A0 v AT

Hy7 dﬁ{}S

IPCH6,9% & IPC+6,55%

Flazo flocdalidad VYencimienio
7 afos T.V. Mayo 20 de 20106
10 afios T.V. Miavo 20 de 2019

El siguiente es el detalie de los bonos y papeles comerciales al 31 de marzo de 2011 y 31 de

diciembre de 2010:

Bonos ¥ papeles comerciales
Porcion corriente

Total largo plazo

13. CAPITAL

31t de marzo 31 de diciemhre
de 2011 de 2010

S 02.000.000 S 92.000.000
(12.000.600) {12.000.000)

b 80.000.000 3§ 80.000.000

El capital social autorizado es de 46.500.000 de acciones comnunes con valor nominal de mil
pesos cada una, de las cuales 45.229.450 estan totalmente suscritas vy pagadas y 38.267.923

en circulacion.

Mediante el acta de Asamblea de Acciomstas No. 35 del 20 de marzo de 2002 se aprobd el
incremento del capital autonzado de la Compailia de $20.500.000 a $30.005.000, para un
total de 30.005.000 acciones comunes con un valor nominal de mil pesos cada una. Para
esto, se autorizo la capitalizacion de la prima en colocacion de acciones por $8.257.000 v de
la reserva voluntaria destinada a futuras inversiones por 51.248.000, llegando a un capital

suscrito ¥ pagado de $29.977.430.
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14,

Mediante el acta de Asamblea de Accionistas No. 36 del 24 de junio de 2002 se aprobo el
incremento del capital autorizado de Ia Compadia de §30.005.600 a §35.000.600, para un
total de 35.000.000 acciones comunes con un valor nominal de mil pesos cada una. Para
esto, se aprobo la capitalizacion de la reserva voluntana destinada a futuras inversiones por
$4.752.000, llegando a un capital suscrito vy pagado de S34.720.450.

Mediante el acta de Asamblea de Accionistas No. 40 del 16 de septiembre de 2003, se aprobo
¢l incremento del capital antorizadoe de la Compaiita de: S35.000.000 a 546.500.000 para un
total de 46.500.000 acciones comunes con un valor nominal de $1.000 cada una. Para esto se
aprobo Ia capitalizacion de la cuenia revalorizacion del patrimonio por $11.500.600, Hegando
a un capital suscrito y pagado de S46.229.450.

A finates del afio 2005, el Instituto de Fomento Industrial (FF1 en liguidacidn), la Compadiia
de Inversiones la Central S.A. v Thomas Greg & Sons de Colombia S.A. vendieron su
participacidn accionaria, Ja cual foe adguinda principalmente por la Corporacion Financiera
Colombiana S.A. v Ia Sociedad Operadorz S.A. — OPESA, las cuales guedaron con un
porcentaje de participacion de 88.25% y 11,74% en el capital de la Sociedad,
respectivamente.

Con esta operacion la Corporacitn Financiera Colombiana S.A. (antes Corporacidn
Financiera del Valle 5.A), adquirié el control de la Sociedad, sitnacion que foe registrada en
la Camara de Comercio de Cali €l 11 de noviembre de 2005.

READQUISICION DE ACCIONES

Mediante el acta de Asamblea de Acciomstas No. 39 celebrada el 27 de agosto de 2003, se
autorizd al Representante Legal de la Sociedad para comprometerse a readquirir la cantidad
de 4.917.098 acciones de la sociedad de propiedad de International Finance Corporation
{IFC), asi como las que eventualmente pueda adguirir ésta por pago de dividendos de
acciones en especie, por USS7.6 millones, mds los intereses gue al efecto se convengan en
este mismo sentido.

Imalmente, la Asamblea cred la reserva para la readguisicion de acciones por 54.5(10
millones, con el proposito de cumplir con el primer pago de la obligacion de readquisicién de
dichas acciones a IFC.

Dicha transaccion foe cancelada en el mes de septiembre de 2003 por S4.375 millones, esta
cifra es menor & la reserva inicialmente establecida por efecto de la diferencia en cambio.

En el mes de febrerc de 2004, septin acta No. 42 de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas se determind incrementar la reserva para la readquisicion de acciones propias de
las utilidades del ejercicio al 31 de diciembre de 2003, por $2.970 millones y en el mes de
marzo de 2004 fue cancelada en §2.910 miliones dande cumplimiento al segundo pago
esiablecido.



Mediante acta No. 43 del 31 de agosto de 2004, 1a Asamblea General Ordinaria de
Accionistas determino incrementar la reserva para la readquisicion de acciones propias de las
utilidades del gjercicio comprendido entre el [ de enero y el 30 de junio de 2004, por $3.070
millones y en el mes de septiembre de 2004 fue cancelada en §2.759 millones dando
cumplimiento al tercer pago establecido.

Mediante acta No. 44 del 3 de marzo de 2003, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
determind constifiir una reserva para readguisicion de acciones propias de las piilidades del
gjercicio comprendido entre el | de julio y el 31 de diciembre de 2004, por 52.578 millones,
siendo cancelada en el mes de marzo de 2005 dando cumplimiento al cuarto pago
establecido.

Mediante acta No. 46 del 30 de agosto de 2003, la Asambles General Ordinaria de
Accionistas deternind constifuir una reserva para la readquisicion de acciones propias de las
utilidades del gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2005, por 52.696
millones, siendo cancelada en el mes de septiembre de 2003, dando cumphimiento al guinto
pago establecido.

Mediante acta No. 50 del 27 de febrero de 2006, 1a Asamblea General Ordinaria de
Accionistas determind constituir una reserva para {a readquisicion de aceiones propias de las
utihdades del ejercicio comprendidoe entre el 1 de julio ¥ 31 de diciembre de 2003, por
$2.706 millones, siendo cancelada en el mes de marzo de 2006, dando cumnplimiento al
ultimo pago establecido.

15, RESERVAS

El siguiente es un detalle de las reservas al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

31 de marze 31 de diciembre

. de 2011 de 2010
Reserva legal (%) S 22616000 § 22.616.000
Total 5 226016000 5 22.616.000

(*} Reserva lepal

e acuerdo con la Iey comercial colombiana, come minimo ef 10% dz 1a milidad neta de cada ejercicio
debe apropiarse como reserva legal, hasta gue el saldo de ésta sea egquivaiente por o menos &t 30%0 dei
capital suserito. La reserva legal obligatora no es distribuible antes de Fa Hgouidacién de 1a Compaiia, pero
puede utitizarse para ahsorber de pérdidas netas; sin embareo, cualquier suma voluntariamente apropiada
en exceso det 30%% del capital suscrito puede considerarse como de libre disponibitidad por parie éz 1a
Asamblea de Accionistas,

A partir de febrero de 2009, 1a reserva legal acumuld ef equivalente al 505 ded capital social.

Al31 de marze de 2011, Ta Compafifa posee 6.261.327 acciones propias readquisidas a Ia International
Finance Corporation (BFCY; los derechos de dichas acciones se encuenfran €0 sUspanso,



16. INGRESOS OPERACIONALES

El siguiente es un detzlle de los ingresos operacionales por los periodos de tres meses que

terminaron el 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre de 2010;

31 de marzo

31 de diciembre

de 2011 de 2010
Recaudo peaje de Betania 5 13.251.265 S 13.017.83%
Recaudo peaje Uribe 11.083.535 11.004.833
Amortizacion de ingresos 204108 204103
Consiruccion 8.036 72.325
Total Ingresos operacidn peajes S 24546944 § 24.299.105

17. AMORTIZACION DE OBRA Y GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS

El siguiente es un detalle por los trimestres que termminaron el 31 de marzo de 2011 v 31 de

diciembre de 2010:

Amortizacién de la obra $ 1.244.313 8§ 1.294.758
Operacion peajes 1.762.509 1.829.228
Mantenimiento de las vias {a} 745.848 1.281.790
Construccion a terceros (b) 511.285 168.812
Interventona de operacion 95.699 191.398
Personal 96.065 61.330
Total 5 4455719 & 4.837.316

{2} El mavor valor en manteninmiento de las vias pam el dltmo rimesire de 2610, coresponde paincipalmente
a la inversion en sefializacion vertical v horzomal, a la compra de asfalo liguido para el parcheo de la via
v & lo construceion de los sistemas de subredes para ¢l talud entre e k5= 5300 en Bugalaprande,

(b Corresponde o los costos incurridos por la compafiia ea e constouccidn de In obra Puente Piedra con s

subordinada Concesiones CCFCS.A.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

El signiente es un detalle de los gastos operacionales de admimstracion por los trimestres que

terminarcn el 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010:

De personal $ 643322 8 379.481
Honoerartos 163.538 159.739
Hnpuestos {a) 190.843 1026722
Seguros 326478 416.066



31 de marzo 31 de diciembre

de 2011 de 2010
Servicios S 54422 % 73.760
Gastos de viaje 24.789 51.052
Otros (b) 1.018.640 1.199.972
Total % 24224052 8 3.506.792

{3} Ea vanacion cormresponde principalmente a fa provision del impuesto de Industria v Comercie dzl afo
eravable 2010, para Ios diferentes municipios por donde atraviesa ks via Buga -~ Telui - La Paila - La
Yictoria.

£b) Incluye principalmentz la provisitda por posibles contingencias que puedan afectar 2 1a Compadiia (Ver
nota 21}

1%. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El signiente es un detalle de los ingresos y gastos no operacionales por los periedos de tres
meses que terminaren el 31 de marzo de 2011 ¥ 31 de diciembre de 2010

Ingresos
Financieros {a) $ 149,335 § 349,536
Honoranos {b) 251.056 281.036
Ingresos método de participacitn (c) 2.867.743 2.425.058
Recuperaciones 29.704 44,578
Amntortizacion coireccion monetaria difenda (d) 87393 §7.393
Otros 5{).8594 78.968
Total 5 3466405 X 3.466.569
Gastos
Financieros $ 472401 § 574.231
Giastos extraordinarios ' 139.037 36.930
Amortizaciéi correccion monetaria diferida (d) 34.386 34.3860
Oiros (e) 14.148 398.420
Total 5 670972 § 1.043.973

{a) Elincremento en ]os rendimientos financieros para el ditimo trimestre da 2010, corresponde prncipalmente
& Im utilidad generada por in venia de inmuebles realizada por el Fideicomiso Fiduciaga de Oecidenee v
ghonada a cada Fideicomitente de acuerdsa con su participacion en 1 mismo.

{b) Coresponden a ingresos por asesoria téenica, operativa, financiera v administrativa, prestados a
Concesiones CCFC S.A. dada Iz finma del DTRO Si No. 6 at Contrato de Concesion No. 037, entre la
subordinads Concestones CCFC v 2] BECO, se establece una nueva tarifa sobre ef contrato de prestacion de
servicios darante la construccién de las obras, lo cual quedd establecido mediante 1a finma dal OTRO Si
No. | el 27 de mayo de 2009, el cual establece qus se reajestara el canon anualmente mediante la
aplicacion del IPC del afie calendario anterior.



{c} Elingreso por método de ponicipacidn patrimonial obedace a In utilidad registrada por Concesiones CCFC
S.A. Iz cual es reconocida en Pisa de aconerdo con €] porcentaje de participacion,

(d}) Pe arverdo con el Decrato 13346 del 7 de mavo de 2007, los saldos que presenten las cuentas de cargo por
cosreccion monstaria diferida ¥ crédito por comeccidn monetaria diferida, deberdn amortizasse con cargo a
la cuenta de gastos extracrdinarios v abone a la cuenta de ingresos diversos-otros respectivaments.

=3 Elincremento en ! rubro de otros para el dléimo trimestre de 2010, comesponde principaimente at cambio
de fecha de amortizacion del crddito mercantil, el cual se amorizé hasta diciembre de 2000,

20, CUENTAS BE ORDEN

Fl siguiente es un detalle de las cuentas de orden al 31 de marzo de 2011 v 31 de diciembre
de 2010:

31 de marzo 7 31 de diciembre
de 2011 de 20140
Cuentas de orden dendoras:
Diferencias entre saldos contables y fiscales S 335928294 % 263.670.198
Dendoras de control 1.105.639 1.105.659

i
S 337.033.953 § 264775 857

Cuentas de orden acreedoras:
Impuesto al patrimonio

L7
("]
1

2.598.723
S 2.588 723

]
|

21, CONTINGENCIAS

Al 31 de marzo de 2011 existen seis (6) procesos ordinarios de responsabilidad civil
extracontractual gue se tramitan ante diferentes autoridades judiciales en contra de PISA, seis
{(6) procesos de reparacion directa por hechos acaecidos durante las etapas de construccidn y
operacion de la via, un {1) proceso laboral iniciado por un ex trabajador de PISA, asi como
dicciséis (16) acciones populares, de las cuales catorce (14) provienen de un mismo actor
popular, el cual pretende ka construceion de rampas de acceso para discapacitados en algunos
de los puentes ubicados a lo largo de la earretera.

En los procesos judiciales antes mencionados, en principlo, no se advierte que los montos
invohucradoes afectarian 1a capacidad econdmica de la Compabia.

Por oira parte, con respecto a los dieciséis (10) procesos de nulidad y restablecimiento del
derecho instaurados por PISA ante el Tribunal Contencioso Administrativo del Valle en
contra de las resoluciones dictadas por los Municipios de San Pedro (4}, Tulua (7 ¥
Bugalagrande (5), mediante las gue se efectud Ia liguidacidn de aforo de limpuestos de
mdustria ¥ comercio, asi como su complementario de avisos y tableros para diferentes afios,
es importante anotar gue a la fecha tenemos quince {15) sentencias en firme, favorables a los
mtereses de PISA, correspondientes a los procesos contra el Municipio de Tualva por los aiios

¥

| )
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eravables 1993, 1006, 1997, 1998, 2000 y 2001; cuatro (4) proferidas en los procesos contra
el Municipic de San Pedro afios gravables 1998, 1999, 2001 v 2002; y tres (3)
correspondientes a los procesos contra el Municipio de Bugalagrande, afios gravables 1999,
2000 y 2002, dictadas por el Consejo de Estado; asi como dos {2) correspondientes a los
procesos contra el Municipio de Bugalagrande, afios gravables 1998 y 2041 proferidas por el
Tribunal Contencioso Administrativo del Valle det Conca, Ias cuales se encuentran en firme
debido a gue dicho municipio no Interpuso recurso de apelacion contra las mismas.

Asi mismo, el Tribunal del Valle del Caunca profind sentencia de primera instancia, en la gue
se declard la nulidad de los actos impugnados en el procese imciado contra el Municipio de
Tulua por el aiio gravable 2000, y estd pendiente gue el Tribunal decida sobre la admision del
recurse de apelacion presentado por el Municipio.

Con respecto a los dos (2) procesos de nulidad y restablecimiento del derecho contra los
actos administrativos proferidos por el Muonicipio de San Pedro, en desarrolio de dos (2)
procesos administrativos de cobro coactivo de impuoestos, iniciados como consecuencia de las
resofuciones dictadas por dicho municipio, las coales ya fueron anuladas en virtud de los
procesos mencionados anteriormente yva [allados en segunda instancia, uno de los procesos
tiene sentencia favorable a los intereses de PISA, dictada por el Tribunal Contencioso
Administrativo del Valle del Caunca, 1a cnal se encuentra en firme por no haber sido
sustentado el recurso de apelacion presentado por el Municipio de San Pedro, el otro proceso
se encuentra ante el Tribunal Contencioso Administrativo del Valle, para resolver en primera
instancia.

Por otra parte, PISA instaurd ante el Tribunal Contencioso Administrativo del Valle, una {1)
accion de nulidad y restablecimiento del derecho contra los actos administratives profenidos
por la Unidad Admimisirativa Especial de la DIAN, mediante los cuales se modifics la
declaracidn de renta a cargo de PISA correspondiente al afio gravable 2004, Es de anotar que
en ese afio, con base en la legislacion vigente para ese momento y el concepto de los asesores
tributarios, se efectud la deduccidn en activos fijos reates produciivos, la cual adn se
encuentra en discusion con esta entidad.

En cuanto al proceso penal iniciado ante la Fiscalia General de la Nacion por las presuntas
irregularidades cometidas por funcionarios y ex funcionarios del Municipio de San Pedro, en
desarrollo de actuaciones administrativas para la lignidacién y cobro a PISA de impuestos de
industria ¥ comercie y su complementario de avisos y tableros, Ia Sala Penal del Tribunal
Superior de Buga, decidid el Recurso de Apelacion interpuesto por el apoderado de PISA
contra la sentencia absolutoria proferida y emitio fallo de segunda instancia condenando al
Alcalde, la tesorera v el asesor tributario de dicho municipio en la épocia. Los condenados
mterpusieron Recarso Extracrdinario de Casacidn contra la sentencia de segunda instancia, el
cual fue concedido por el Tribunal Superior de Buga v actualmente se encuentra a instancias
de la Sala Penal de 12 Corte Suprema de Justicia.



No sobra advertir gue la sociedad proseguird adelantando las correspondientes gestiones de

defensa en cada caso pariicular y espera llevar los procesos hasta las titimas instancias
comespondientes,

Se considera que existe una probabilidad remota de que se profiera sentencia desfavorable a
los intereses de Ja Sociedad, en cualquiera de los diferentes procesos.
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